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広がる個人資産運用の選択肢 

    　　　      の詳細は
www.neo-cx.jp

万全なリスク管理で
初期投資金額以上のリスクを

負うことがない
新しい商品先物取引です。

　“スマートCX”という愛称には、初めて取引を

手がける投資家の皆さまにも商品先物取引（CX）

を「賢く（スマート）」取引していただきたいという

願いが込められています。スマートCXを皆さま

の資産運用にお役立てください。
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スマートCXは初期投資金額以上の損が
発生する可能性がない取引です。

損失限定取引“スマートCX”とは

まずは確実なリスク管理を！

取引の開始と同時に
確実なリスク管理がセットになった
新しい商品先物取引です。

特に初心者の方にオススメです。
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収益追求の可能性は、通常の商品先物取
引と同様に無限大です。

投資には
“攻め”と“守り”があります。

収益の獲得を目指すテクニックが“攻め”。
相場が予想に反した方向に

動いてしまった時の備えが“守り” 。
この時の守りを“リスク管理”

と呼びます。

安心できる取引の証
の愛称

スマートCXは リスク管理”ツールです。
保有する建玉の値動きが不利な方向に動いた場合、通常は一定以上の損
失を防ぐためにロスカット取引を行います。
しかし、例外的ではあるものの、急激な相場変動でロスカット取引の成立
が妨げられる可能性はゼロではありません。
そうした場合でも、確実に注文を成立させるのがスマートCXです。

”



投資としての損失受容幅

　　右の運用例を参照ください。金（標準）先物取引の買い建玉価
　　格を 3,000 円、「ロスカット水準」を2,900円、「ロスカット限度
　　水準」を2,700円とします。

　　値上がりの予想に反して相場が下落し「ロスカット水準」の
　　2,900円に達した場合には、それ以上の損失拡大を防ぐため
　　に「ロスカット取引」が発動します。通常はこの段階で取引
　　は終了します。

　　2,900円で「ロスカット取引」が成立しない場合には、市場の
　　状況によって、2,900円を超えた値段から2,700円の間で注
　　文が成立します。しかし極端な状況にない限り、より2,900円
　　に近い値段で注文が成立し、取引は終了します。

　　「ロスカット限度水準」は最終防衛ラインです。仮に2,700円を
　　下回ってもロスカット取引が成立しないような状況にあって
　　も、商品取引所が定めるルールに則って当該注文は2,700円
　　で成立し、取引を終了します。その際の損失額は当初預託し
　　た証拠金額を上回ることはありません。

スマートCXの運用例
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スマートCXは 確実なリスク管理ができる 商品先物取引です

※1ロスカット水準…

 
　
※2ロスカット限度水準…

 
　

スマートCXで建玉が損計算になった場合、
一定額以上の損失の発生を防ぐ「ロスカット
取引」を発動する価格水準
　
スマートCXで、価格がロスカット水準に達
しても「ロスカット取引」が成立せず、なお気
配値が建玉とは不利な方向に動き続けた場
合、取引所が定めたルールに則ってロスカッ
ト取引を成立させる価格水準

Ｑ　スマートCXのロスカット限度水準はだれが、どのように決めるのですか？
Ａ　商品取引所が過去の値動き（ある約定値段から次の約定値段までの
　　最大価格差）を参照しながらベースとなる変動率を決め、商品先物
　　取引業者がそれ以上の額に設定します。このため限度水準は商品ご
　　と、商品先物取引業者ごとに異なる可能性があります。
　
Ｑ　スマートCXの証拠金は普通の商品先物取引よりも高いのですか？
Ａ　過去の最大の価格差を基にロスカット限度水準を定めるため高くな
　　ります。証拠金を厚くお預かりすることは投資効率の低下につながり
　　ますが、リスク管理の観点からは投資家の皆さま、とりわけ初心者の
　　方には取引の習熟にお役立ていただけます。
　
Ｑ　建玉のリスク管理はスマートCXを使わなくても可能でしょうか？
Ａ　リスク管理の手法はさまざまです。例えば、独自にロスカット水準を
　　定め、それ以上の損失を回避する場合には「ストップオーダー」を用
　　いる方法があります。その場合、証拠金額はスマートCXよりも少額
　　となりますが、スマートCXとは異なり、一定の額で確実にロスカット
　　できる保証はありません。
　
Ｑ　ロスカット限度水準に達する前にロスカット取引が成立した場合、証
　　拠金はどうなりますか？
Ａ　証拠金は取引の担保です。お預けいただいた額からロスカット取引
　　で確定した損失分を控除した額が取引口座に返還されます。

ここが知りたいQ&A

ロスカットとは
損失額が一定に達した場合に

強制的に取引を終了させることです。
急激に相場が変動したとしても
リスクを最小限に抑えます。

ロスカット限度水準は
「最終防衛ライン」。

それ以下で取引が成立することは
ありません。

* 実際の運用は商品先物取引業者によって異なる場合があります。
　詳細はお取引のある商品先物取引業者にお尋ねください。
　

KEYWORD

スマートCXの流れ
　買い（または売り）注文に先立ち、投資家の皆さまにはロスカット
を確実に実行するため「ロスカット水準」と「ロスカット限度水準」の
価格および証拠金額等について、商品先物取引業者と契約を締結し
ていただきます。 【東京工業品取引所  金（標準）先物取引、買い建玉のケース】

2,900円

3,000円

2,700円

ロスカット水準
（ロスカット取引発動値段）

ロスカット限度水準
（最終防衛ライン）

リスクをカバーできる証拠金額
（3,000円－2,700円）×1,000倍＝30万円

買い建玉成立値段

ロスカット取引が
約定しない可能性


